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“DUNYA, GPS olmadan ne yapardi?” diye de sorabiliriz.
Ingiliz yayin kurulusu BBC, Uydu ile Kiiresel Konum
Belirleme Sistemi olarak bildigimiz GPS (Global Posi-
tioning System) icin bir arastirma yapti. GPS yokken de
diinyada isler yiirtiyordu. Ama bir kez bu sistemin kolay-
liklarmina ahsti@imizda onsuz yapamaz olduk.

ABD’nin Austin kentindeki Teksas Universitesi'nden §
iletisim miihendisi Todd Humphreys'in goriisii sovle:
“GPS’1 korumak, giiclendirmek ve kullamim alanim ge-
nisletmek konusunda kamuoyunda biiyiik bir fikir birligi
var, Sistem, giinliik yasantimizda o kadar biiyiik bir rol
iistlendi ki, otomobillerimizde, cep telefonlarimizda bile
var. O olmadan kendimizi giivende hissetmiyoruz. Kay-
boldugumuz zaman bizi, istedigimiz noktaya kolaylikla ulastirabi-
liyor. Gemileri, kaptanlarimin daha 6nce cesaret edemedigi dar ve
kayalik kanallardan geciriyor. Giintimiiziin modern deniz fenerleri
gibi. Arama kurtarma birimleri, kazazedelere GPS sayesinde ula-
sabiliyor.”

HAYATIMIZ COK DAHA ZOR OLURDU

GPS olmasaydi, limanlar bugilinkii kapasitelerinin yiizde 2(’siyle
calisirdi. Bu da mal akisinin cok yavaslamasi, marketlerin raflarimin
bosalmasi, fiyatlarin ¢ok yiiksek rakamlara ¢ikmasi anlamina gelir-
di. Limanlarda ving operatirleri bile gemiden hangi konteyneri in-
direcegini GPS ile belirliyor.

Insaat endiistrisi, hem insaat sirasinda hem insaat sonrasi dene-
timlerde GPS’1 kullanwyor. Balikcilar, kurallara uymak icin limitleri,
GPS sayesinde sonuna kadar zorlayabiliyor. Finansal kurumlar ve
bankalar, para transferlerinin dogru ve zamaninda yapildigindan
emin olabiliyor. Her sey diinya cevresinde donen 30 uydunun, es-
zamanh olarak calisabilmesine bagh. Es zamanh derken, saniyenin
100 milyarda biri gibi bir siireden bahsediyoruz. Sinyallerin senkro-
nizasyonu icin bu hassasiyet dnemli. Bunu da sadece atom saatleri
yapabiliyor.

BASKA SISTEMLER DE VAR

Simdi verecegimiz rakamlar, GPS’in 6nemini daha iyi ortaya ko-
yacak. London School of Economics’e gore, etrafimizda dénen uy-
dulardan birinin kaybi, sadece bes giin icinde, Ingiltere’nin 5 milyar
100 milyon sterlinden (6.5 milyar ABD Dolar1) daha fazla para kay-
bina neden olacak. ABD ekonomisi ise bir giinde tahminen bir mil-

ALEV RIGEL / alevrigel@paradergi.com ir

; Ya GPS olmasayad...

Kiiresel Konum Belirleme Sistemi, yani GPS tiim
diinyada kaybolmadan yol almamiza imkan veren
harika bir teknoloji. Hemen her alanda miithis
kolayliklar saglyor. Gelin, bu teknoloji olmasaydi
hayatimiz nasil olurdu diye bakalim...

yar dolar kaybedecek. Ciftcinin ekim
yaptig1 nisan ve mayis aylarinda boy-
le bir arizanin ortaya ¢ikmas: kayba,
1.5 milyar dolara ¢ikarabilecek.

Pekiyi GPS hi¢ mi aksamiyor?
Tabui ki aksiyor. Teknik sorunlar,
sistemin kapanmasina neden olu-
| yor. Ama sadece birkac dakikaligi-
na. ABD hikimeti, asken testler
B sirasinda belli bélgelerin sinyallerini
" kapatabilivor. Ne de olsa cesmenin
muslugu onlarin elinde. Bu nedenle
Rusya, “Glonass”, Avrupa, “Gali-
leo” ve Cin, “BeiDou” adli kendi sistemlerini kullaniyor. Hepsinin
calisma prensibi GPS ile ayni. Bu alternatif sistemlerde de c¢ikarlar
s6z konusu oldugunda bazi bolgelerin salterleri indiriliyor.

BUTUN BU ISLER DURUR
“GPS olmazsa neler olur?” maddelerine biz de birkag ek yapalim:
® Atmosferin gaz iceriklerinin yogunlugu, su buhari, basing, s,
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elektriklenme gibi arastirmalar: yapilamaz.

® Astronomi cahismalan aksar (GPS, amatdor astronomlarin bile
yeni gok cisimleri kesfetmesini sagliyor).

@ Siiriiciisiiz araclar, yollarini ve destinasyonlarimi bulamaz.

® Hem askeri hem sivil, detayll haritalandirma yapilamaz.

® Cep telefonlar1 calisamaz (Bu cihazlar, GPS’in hassas saat
senkronizasyonlarina bagimhdir).

® Havayolu sirketleri, ucaklarini izleyemez (Ucusla ilgili tiim bil-
gileri, pilotlar kadar yer kontrol merkezleri de goriir. Bazen pilota
tavsivede bulunurlar. Hava durumu, yakit, yiikseklik bilgileri gibi).

® Doga viiriiyiisiine ¢ikanlar, kolaylikla kaybolabilirler.

® Daha da 6nemlisi, Parkinson hastalan kaybolabilir. Ciinkii bu
hastalar, disari ciktiklarinda evin yolunu tekrar bulamazlar (lzleme
isini elbette ki evlatlart ya da torunlan yapacak).

® Otonom robotlar, islerini gérmek icin gerekli bilgileri alamaz.

TRAJIK BIR OLAY VESILE OLDU

GPS, Pentagon (ABD Savunma Bakanlhigi) tarafindan gelistiri-
len bir sistem. Tamamen askeri amacliydi. Ama 269 kisinin 6liimii,
GPS’in sivil hayata gecirilmesini sagladi. 1 Eylil 1983 giinii, Kore
Havayollarr'na ait 007 sefer sayili Boeing 747 yolcu ucagi, New
York’tan kalkip Alaska/Anchorage’da ikmal yaptiktan sonra Giiney
Kore’nin baskenti Seul’e dogru ugarken yanhshkla Ruslarin iizerin-
de ucusa yasak olan, Sahalin adas: lizerindeki hava sahasina girdi.
Rus savas ucaklar dnce yolcu ucagina uyari atislarn yapti. Cilinkii
sistem farklihigi nedeniyle haberlesme olmuyordu. Ucak rota degis-
tirmeyince de Kore ucagim diisiirdiiler. Olayda 269 kisi 6ldii. Bu
felaket lizerine zamanin ABD baskam Ronald Reagan, GPS’in sivil
kullamma da acilmasim emretti. Boylece yolcu ucaklari, dogru bir
rota izleyebilecekti (Kazadan sonra cok
fazla iddia ortaya atildi. ABD'nin, yolcu
ucaklaryla casusluk yaptug ileri sirild.
Yolcu ucaginin pilotlarinin, uyar atislari-
mi gérmedigi iddia edildi. Ruslarin, yolcu
ucagini, ABD’ nin casus ucafi zannettikle-
r1 sdylendi ki olay gece karanhi@inda oldu.
Kore ucagimin pilotlarinin, yolu kisaltmak
icin yasak hava sahasina girdigi belirtildi.
Ciinkii pilotlar, yakit tasarruf ederek sir-
ketten prim alabiliyordu. Ama olan, 269
masum yolcu ve miirettebata olmustu).

GUNES, EN BUYUK TEHDIT

Aslinda GPS de kirilgan bir sistem.
ABD’de koti niyeth kisiler, caldiklan
otomobilin bulunmamasi icin GPS sinyal
lerini bozabilivorlar. Cevrelerinde GPS

kullanan diger kisilerin isini de bozmus

oluyorlar. Yetkililer, bu kisilerin daha da 1

ileri giderek ilke ekonomisini tehlikeye
atacak altyapi saldirilar1 yapmasindan en-
dise ediyor. Ama cok daha biiyiik bir teh-
dit s6z konusu: Giines.

1859 yilinda oldugu gibi giines riizgar-
lar1 diinyayr sipiiriirse, GPS tamamen
¢Okebilir. Buna “Carrington Olayt” adi
veriliyor (Ilk kez soz konusu yilda Ingiliz
gikbilimel Richard Christopher Carring-
ton tarafindan ortaya ¢ikarildigi icin bu
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ach almus). 1-2 Eyliil tarihlerinde olan giines firtinasi, diinyanin jeo-
manyetik dalgalarla doviilmesine neden olmustu. O zamanlar telg-
raf haberlesmesinin aksamasindan baska bir olumsuzluk yasanma-
di. Ama bu haberlesmenin kesilmesi bile o yillar icin cok 6nemliydi.

YENI ALTERNATIFLER GELISTIRILIYOR

Yine boyle bir olay olursa alternatifimiz var mi? Evet, var. Ikinci
Diinya Savasi yillarinda gelistirilen Loran (Long Range Navigation
— Uzun Menzilli Seyriisefer) imdadimiza yetisecek. Her seyi diizelt-
meye giicl yetmeyecek ama yine de “hi¢ yoktan iyidir” dedirtecek.
O yillarda Atlantik Okyanusu'nu gecen mittefik gemileri, konumla-
rin1 bilmek icin Loran’a bel bagliyordu. Gemilerin sinyal alabilmesi
icin ABD ana karasinda 200 metre yiikseklifinde antenler kurul-
mas1 gerekiyordu. Sistemin yanilma
payi, birkac mildi.

ABD, Ingiltere ve diger miittefik-
ler, GPS sonrast Loran antenlerini
2000°lerin basinda sokti. Fakat sis-
tem, tamamen cope atilmadi. elLo-
ran adi verilen yeni sistem, GPS
kadar hassas. Yanilma pay1 15 met-
re olan eLoran, uyduya ihtiyac duy-
madig1 gibi sinyallerinin bozulmas:
da cok zor. Ayrica uzun tiinellerde
GPS sinyallerini  kaybedebilirsiniz.
eLoran’da boyle bir kayip stz konu-
su olmaz.,

Teknoloji hizla ilerlivor. Bir giin
GPS de tarih olacak. lIsvec sirketi

“Everdrone”, GPS kullan-
madan hastaneler arasin-
da drone’larla ilac alisverisi
yapan bir sistem gelistirdi.
Ingiltere’de de mevcut rad-
yo sinyallerini kullanarak
. konum belirleme calismala-
| 11 yapihyor. Sistem 2025'te
: devreye girdiginde uydu kul-
o7, lanmuna gerek kalmayacak.
' Kotii niyetli kisiler, siber sal-
dirilar, teknik anzalar, kaza-
lar, dogal felaketler, sistemi
bozamayacak. Giines bile...
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Temettu bekientisi guclu
23 hisse

Gecen yilin bilancolarindan sonra simdi yatirnmcilarin gozu temettu verecek sirketlere
cevrildi. Analistler, diizenli olarak temettu odeyen sirketlerin yatirimcilarin her zaman
glindeminde olmasi gerektigini soyluyorlatr...

GECEN hafta da hemen hemen aym keli-
melerle baslamistik haberimize. Borsadaki
sirketlerin tamam bilancolarimi  aciklanda.

En fazla temetti verecek 20 sirket

Simdi gozler temettil verimliliklerine cevril- Netkar Briit Temettl Hissebagina Hissebagina Odeme
di. Hisse seciminde temettii Gnemli bir kriter. WHITL 'TW [BI"T"} briit temettii net temettii tarihi
Ortaklik hakk: olan temettii, sirketin elde et- Faya Daew Lol 0TI B8N0 il 4578 ke g T2
tigi karin bir kismimm ya cl:a! tamamim nakit eancerun Do Gol e bt 2o o nd bl
. : : Turkcell 4.237.086 2.585.787 11753 0,999 30 Nis, 30 Tem, 27 Ekim
ya da hisse senedi olarak sirket ortaklarina Ford Dtomotiv 4194913 3965 g42 642 5,457 24 Mart 21
vermesi olarak tammlaniyor. Temettii, diger BiM 2 606.815 2125200 ] 17 20 May, 17 Kasim
adiyla kar payi, sirketlerin vilsonu bilanco- Enka ingaat 4518160 2000.000 0,3571 ugu.;: 13 Nisan 21
larina bagh olarak net donem kan {izerin- Tofas Oto 1.784.170 1.500.000 3 | 2,95 23 Mart 21
den hesaplaniyor. Bu nedenle yatinmcilara Argelik 2.878.989 1500.000 22198 1,887 29 Mart 21
odenecek temettil tutarinin belirlenmesin- Kog Holding 12633297 1483500 0,585 0,497 14 Nisan 21
de yillik net donem kari, temettii verimini Anadolu Efes 1452810 1145605 19348 1645 28 Mayis 21
on plana cikaryor. Temettii verimi, sirketin EnerjiSA 1087683 1133826 096 0,816 9 Nisan 21
dagitacag temettii tutarimn piyasa degerine ;ﬁ::?ming H;:;g Hﬂﬁg 159::: | 1;;:: E:mg
orani olup, yatirim yapilan hisse tutarinin ne ; - - - | - |
kadarmmpjb};ﬁt tenﬁat}sﬁ olarak 6denecegini : B b L Unlt 0429 £
i B . : Akbank 6.267.167 626.080 01204 0,102 26 Mart 21
yiizdesel olarak gosteriyor. Analistler, Co- Garanti BRVA 6.238.003 £23.800 01485 0126 5 Nisan 21
w:§l~19 salgtmﬁ 51rl-fetlerm dﬂgltm.:agl temettii Dogus Otomotiv 1041870 §00.000 27213 2318 30 Nisan 21
miktarini etkilemis olsa da risk istahinin dii- Coca Cola icecek 1.314.206 501110 197 1675 27 Mayis 21
sitk ve dalgalanmanin yiiksek oldugu bu gibi Yapi Kredi 5.079518 500.000 00592 0,05 1 Nisan 21
donemlerde, daha cok uzun vadeli yatirim Sise Cam 2824571 500.000 0,1632 0139 31 Mays 21
stratejisini tercih eden yatirimeilar icin te- 20 Sirket Toplami 31509.974
mettii verimine gore hisse se¢iminin énemli
oldugunu vurguluyor. Bu kapsamda orta ve en isabetli uygulamasinin temettii hisse- miimkiin” diyor. Sirketlerin temettiisii

uzun vadeli diisiinen yatinmeilar icin BIST
hisseleri arasinda temettii beklentisi ile On
plana cikan 23 hisseye dikkat cekiliyor.

“40 MILYAR TL'Y| GECEBILIR"

Borsa uzun vadede kazandirir soziiniin

lerine yapilan yatinm oldugunu belirten
Alnus Yatirnrm Arastirma Midirid Yunus
Kaya, “Temettii verimi iyi olan hisseler-
den yapilan bir portféy, uzun vadede ge-
tirisi ile bireysel emeklilik gibi hizmet go-
rebilir. Bu konuda bircok ornek gérmek

konusunda ii¢ rakamin 6n plana ciktigini
dile getiren Kaya, “llki temettiiniin yillik
karina oramidir. Bu oran 2020'de devletce
yiizde 25 ile simirlandirildigindan, sirketler
son yilhik karmin ylizde 25’inden fazlasini
dagitamadi. Bu yil ise boyle bir simirlama

UNLU&Co halka arz icin SPK’ya basvurdu

Yatirim hizmetleri ve varlik yonetimi
grubu UNLU Yatirim Holding A.S.
(UNLUS&COo) sirket hisselerinin yaklasik
yizde 25 oranindaki kisminin halka arzi
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK)
basvurdu. Firma, halka arz siirecinde
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler
AS.yi (Yapi Kredi Yatirim) yetkilendirdi.
1996'da bagimsiz bir finansal
danmnismanlik sirketi olarak kurulan
firma, kurulusundan itibaren 121 satin
alma ve birlesme danismani oldu.

UNLUSCo Grubu, 2010-2020 arasindaki
halka arzlar, ikincil halka arzlar ve
hizlandirilmis talep toplama islemlerini
iceren sermaye piyasasi islemlerinde,
odzellestirmeler haric ylizde 22 pazar
payl, 32 islem ve 3 milyar dolarlik islem
tutar ile tim finans kurumlari icinde
ikinci sirada yer aliyor. Grup, 2013'ten
bu yana toplam 20 adet borcglanma
araci ihraci ile de toplamda 1.7 milyar
TLU'nin Gzerinde bir hacim olusturdu.
Grup catisi altinda faaliyet gosteren
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DAHA Yatirim Danismanhg ile nitelikli
bireysel ve kurumsal miisterilere
kisiye 6zel yatirim damsmanhgi hizmeti
sunuyor. DAHA faaliyetleri kapsaminda
yonetilen varliklarin tutam 2021
Subat sonu itibariyla 4.80 milyar TL
seviyesinde. Merkezi Istanbul'da olan
ve 500'e yakin calisaniyla faaliyet
gtsteren UNLU&Co Grubu'nun ayrica
Istanbul, Ankara ve izmir'de subeleri,
New York ve Londra'da ise araci
kurumlari bulunuyor.



Mehmet Bilal BIRCAN / Tera Yatirim Uluslararasi Piyasalar Stratejisti

“BIM’in net kari beklentilerin tizerinde”

BiM: 54.844 milyon TL olarak tahmin ettigimiz 2020 sonu
hasilati 55.495 milyon TL olarak gerceklesti. Ceyreklik bazda
satislarini gecen yilin ayni donemine gdre ylzde 45.40 oraninda
artiran firmanin yillik bazda satislari ylizde 38.00 artt.. Briit
karindaki iyilesmenin yani sira faaliyet giderleri performansinin
etkisiyle 2020/12 déneminde FAVOK'ii 5.066 milyon TL, FAVOK
mariji ise ylizde 9.13 oldu.

Son ceyrekte 825 milyon TL net kar aciklayan firma, donem
karini beklentilerin lizerinde ylizde 158.96
oraninda artirdi. Net kar rakamindaki artista

m ana faktor sirketin faaliyet performansinin

oean sarma. DEKIENtilerden iyi gelmesi oldu. Dordiincii ceyrek

PERAKENDE & rakamiyla birlikte 2020 sonu net donem kari

onceki yila gore yiizde 112.82 artisla 2.606

milyon TL oldu. 2021 icin hasilatinda ylizde 20-25 biiyiime,

FAVOK marjini yiizde 8 ve 1.750 milyon TL'de yatirim harcamasi

dngoriyor. Hisse basina briit 3.5 TL temettii dagitimi yapmayi

planladigini da duyurdu. Net karin beklentilerin lzerinde
gelmesi, 2021 beklentilerinin tahminlerimizden giicli olmasi

ve temettii dagitacagini duyurmasinin hisse performansina

olumlu yansimasini bekliyoruz. 12 aylik dénem icin AL tavsiyesi

verdigimiz BIM hisselerinde yiizde 70 yiikselme potansiyeli ile

121 TL hedef fiyat 6ngoriyoruz.

AKBANK: 2020/12 déneminde net ceyrek kar1 1.780 milyon TL
olan beklentimizin lizerinde 1.848 milyon TL olarak gerceklesti.

Boylece 2020°de net kar rakami
AKBANK

bir dnceki yila gére yluzde 15.68
artisla 6.267 milyon TL oldu. Hem faiz
gelirlerinde, hem de faiz giderlerinde
gerileme yasansa da bankanin net faiz geliri yillik bazda yilizde
24.30 arttu.

olmadigindan ciddi bir temettii dagitimi s6z konusu. Ustelik ban-
kalara da viizde 10'luk izin verildiginden bankalar da temetti da-
gitabiliyor. Bugiine kadar aciklanan temettii miktar1 38 milyar TL
ile ciddi biiyiikliige ulasmis durumda; bu rakamin 40 milyar TL'yi
biraz asmasini bekliyorum™ aciklamasini yapiyor.

Borsada temetti haberlerinin etkisini inceledigimizde, beklen-
tileri asan bir temetti haberi olmadikca fiyatlarda ciddi bir etki-
sinin olmadigim1 hatirlatan Kaya, temettii beklentisi ile 6n plana
cikan BIST hisselerinden Eregli Demir Celik, Iskenderun Demir
Celik, Ford Otomotiv, BIM, Enka Insaat, Tofas Oto, Arcelik, Koc¢
Holding, Anadolu Efes, EnerjiSA, Tiirk Traktor, Sabanci Holding,
Is Bankasi, Akbank, Garanti BBV A, Dogus Otomotiv, Coca-Cola
Icecek, Yap Kredi, Sisecam ve Tiirkiye Sigorta hisselerine ‘alim’
Oneriyor.

“DUZENLI TEMETTU ODEYENLER SECILMELI”

Hisse secimi konusunda tek kriter olmamakla birlikte temettii

Net lcret ve komisyon gelirlerinde de
gerileme s6z konusu. Net faiz marji ise son
ceyrekte 10 baz puan geriledi.

2020 hedeflerini yakalayan Akbank'in
faizlerin yiksek seyrettigi 2021'de

de hedeflerinde ciddi bir sapma
gorilmiyor. 20.70 ile bankalar

arasinda en yiliksek sermaye yeterlilik
oranina sahip olan bankanin, mevcut
finansal performansi 2021 hedeflerini
teyit ediyor.

Ozellikle, salginda bankacilik sektorii en
cok zarar gorenler arasinda olsa da karin beklentilerden iyi
gelmesinin yan sira piyasa carpanlari acisindan da bankanin
hala ucuz kaldigini gériyoruz. Akbank icin ylizde 43.91 getiri
potansiyeli ile 12 aylik donemde 8.78 TL hedef fiyat ile Gnerimiz
AL seklinde.

SABANCI HOLDING: Aktifleri gecen yilin ayni dénemine gore yiizde
20 artan Sabanci Holding'in 2020 son ceyrek kari
1.150 milyon TL olan beklentimizin
altinda 926 milyon TL olarak
mBANCI gerceklesti. Net ceyrek karin
beklentilerin altinda kalmasini Enerijisa
Enerji'nin donem karindaki azalma acikliyor. 4.767 milyon TL olan
2020 sonu dénem kari ise ylizde 26.14 artt..
Net yabanci para pozisyonu ise yilik bazda yilizde 54.03 artisla
7.350 milyon TLl'ye yiikseldi. Kurdaki dalgalanmanin yiksek oldugu
dénemde yabanci para pozisyonundaki artisin holding icin olumiu
oldugunu diisiinliyoruz. Holding sektoriindeki fiyat performansi da
dikkate alindiginda Sabanci Holding hisselerinde yiizde 100 getiri
potansiyeli ile 12 aylik hedef fiyatimiz 20.92 TL seviyesinde.

verimine gore portfoy olusturulmasimin uzun vadeli yatirimeilar
icin oldukca onemli oldugunu belirten Tera Yatirim Uluslararas:
Piyasalar Stratejisti Mehmet Bilal Bircan, 6zellikle yillar itibariyle
artan oranda temettii dagitan sirketlerin elde ettigi kar rakamlari-
nin da her yil arttig1 anlamina geldigine dikkat cekiyor. Boyle bir
durumda hisse yatirinmeisimin hem temettii geliri elde etigini, hem
de hisse fiyatinin artmasina bagh olarak kazanc saglayabilecegini
hatirlatiyor.

Temettii sirketin yilhik net donem kan tizerinden belirlenmekle
birlikte, kar eden sirketlere karsi yatirimcilarin temettii beklentisi-
nin arttigini da kaydeden Bircan, ézellikle diizenli kar eden ve dii-
zenli temettii 6deyen sirketler acisindan temettii beklentisinin ol-
dukca onemli oldugunu ifade ediyor. Temettii beklentisinin hisse
senedi fiyatlarim yiikseltebilecegini ancak bir sirket kar elde etse
dahi temettii dagitiminin, yonetim kurulunun karari iizerine genel
kurulda belirlendiginin altini ¢iziyor.

Boyle bir durumun ise temettii beklentisi acisindan sirketin his-

Yerli yatirimcinin hisse varliklari yiizde 120 buyidi

Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi
(TSPB]) 2021 Subat ayi 6zet finansal
piyasa verilerini aciklad.

Veriler, son lic ayda yasanan gerilemeye
ragmen yurtici yerlesiklerin [yerli
yatirmmecilar) finansal varliklarinda son
bir yilda 6nemli bir artis yasandigini
ortaya koydu. 2020 Subat’'ta 3.8

trilyon TL olan yerli yatirimecilarin
finansal varliklari, ylizde 35.3 oraninda

artarak 2021 Subat'ta 5.2 trilyon TL
oldu. Faizlerdeki diisiis, artan dijital
olanaklarin etkisiyle yerli yatirimecilarin
tarihi rekor seviyelerde artan ilgisi ve
Borsa istanbul'da yasanan yiikselisle,
son bir yilda yurtici yerlesiklerin
finansal varliklari icerisinde en hizli
biiyliime, hisse senedi piyasasinda
yasandi.

Gecen yil Subat sonunda

188.7 milyar TL olan yerli yatirimcilarin
hisse senedi varlklari, yiizde 120
oraninda artarak 2021

Subat sonunda 414.6 milyar TL'ye
¢cikti. Bu tutarin 118 milyar TLsi
kurumsal, 232 milyar TL'si ise bireysel
yatirimcilara ait. Bu artisla yerli
yatirimcilarin hisse senedi varliklarinin
toplam varliklar icindeki pay ylizde
5'ten ylzde 8'e yiikseldi.
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Temettiu verimi ne demek?

Temettl verimi, kar elde eden sirketlerin
hisse fiyatinin ne kadarini temetti olarak
dagittigini gésterir. Formiili soyledir:

Temettii Verimi = (Dagitilan Temettii
Tutari / Piyasa Degjeri) x 100

Ornedin, vergi ve diger giderlerin

olmadig: varsayimiyla, 10 TL'ye aldigimiz
bir hisse senedinin ilgili yildaki temetti
miktarinin 1 TL oldugunu diisiinelim. Béyle
bir durumda temetti verimi, 1 TL/10

TL oranlamasindan yilizde 10 seklinde
olacaktir.

Sirketin devam eden yillarda da ayni
tutarda temettii dagitmasi, hisseye

yatirilan tutarin 10 yil icerisinde temetti
olarak geri alinmasi anlamina gelir.

Ayni drnek lizerinden temetti tutarinin
2 TL oldugunu varsayarsak, bu durumda
temetti verimi 2 TL/10 TL Gizerinden
ylzde 20 olarak hesaplanacaktir ki bu
yatirilan tutarin bes yilda geri alinmasi
anlamina gelir.

Mavi, 2020’yi 2.4 milyar TL

gelirle tamamladi

Blucin ve hazir giyim markasi Mavi, 2020 yilim 2 milyar 402
milyon TL konsolide gelirle tamamladi. Sirketin FAVOK'ii 392
milyon TL, FAVOK mariji ise yiizde 16,3 oldu. 2020'de Mavi'nin
konsolide online satislari yilizde 110, Tiirkiye online satislari
ise ylizde 152 biyiidii. E-ticaretin toplam gelir icindeki pay
yiizde 13'e cikti. Diinyada 439 magaza, 4.500'liin Uzerinde
noktaya ulasan Mavi, Tirkiye'de alti magaza acilisi ve yedi
magaza genislemesiyle 159 bin metrekareye ulastu.

se fiyatlarinda spekiilatif hareketlere sebep olabilecegini hatirla-
tan Bircan, “Dolayisiyla sirketlerin temettii beklentilerini dikkate
alirken diizenli temettii 6deyen ve temettil verimi yiiksek sirket-
lerin tercih edilmesi hisse portfoyleri icin daha saglikli bir yatirim
olacaktir” diyor.

“AGIRLIK HOLDING VE HABERLESMEDE"

2020 sonu finansallarimi geride birakirken, temettii dagitacak
sirketlerin yatirnmcilarin yakin takibinde oldugunu belirten Bircan,
bu kapsamda ozellikle islem hacmi ve likidite acisindan 6n plana
cikan BIST-30 hisselerinin temetti tutan ve temettil verimlerinin
yakindan izlendigini soyliiyor.

Temettil ve temettii veriminin, volatilitenin yiiksek
oldugu dénemlerde ozellikle uzun vadeli yatirimcilar
acisindan cok onemli oldugunu dile getirerek “Co-
vid-19 salgin1 sonrasinda bircok sektdrde temettii
Odememe konusunda kararlar alinmis olsa da, mev-
cut durumda temetti dagitacak sirketlerin agirhkl
olarak holding ve haberlesme sektorlerinde oldugu
goriilmekte” diyen Bircan, temettii beklentisi ile on
plana cikan BIST-30 hisselerinden Akbank, Arcelik,
BIM, Eregli Demir Celik, Ko¢ Holding, Sabanci Hol-
ding, Sisecam, Turkcell, Tekfen Holding ve Tiirk Te-
lekom hisselerine “alim’ veriyor.

Yunus KAYA / Alnus Yatirim Arastirma Miidiri

“Alkim Kimya her yil temetti veriyor”

ALKIM KIMYA: Afyon ve Konya'daki yani sira Ankara
madeninde sodyum siilfat liretimi gerceklestiren sirketin isi
yillar itibariyle dizenli biyildi; Gretimini de yiikseltebilme

becerisi sayesinde giiciinii koruyor. Hijyen ve rutin temizligin

dneminin artmasiyla sirket lrinlerine olan talebin arttig
bir yili geride birakti. 2021 icin de iyimser
tahminler on planda. Halka acildigindan beri
her yil temettil veren dort sirketten biri olan
Alkim Kimya bu yil 78 milyon TL temettiyi

14 Nisan'da dagitacak. Alkim Kimya hisselerinde ylizde 23

yiikselme potansiyeli ile 22.00 TL fiyatla ‘alim’ 6neriyoruz.

EREGLI DEMIR CELIK: Borsanin efsane sirketlerinden olan

firma, bagl ortakhg Isdemir ile beraber pandemiden olumsuz
etkilense de silirecten erken ve basarili cikmayi basardu.

Dérdiinci ceyrekte FAVOK mariji yiizde 26.5 ile son iki yilin en

yiiksegine ulasti. Oncesindeki iki yilda ortalama yiizde 31 ile
calistigindan bu gelisme olumlu yorumlanabilir

@ ve 2021 ilk ceyredinde daha yiiksege gidis
@ gorilebilir.
: 2020'deki temetti sinirlamasi nedeniyle
onceki yillara gore az temetti dagitan sirket, 2020 kdrindan
toplam 6.475 milyon TL olmak lizere hisse basina 1.85 TL briit
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nakit kar payini tek seferde ve 24 Mart 2021
tarihinde dagitilmasina karar verdi. Yiizde
11'lik temetti verimi ile yillardir temettii

icin tasiyan yatirimcilari ile beraber yeni
yatirimcilarini da memnun eden Eregli
hisselerinde ylzde 20 ylukselme potansiyeli
ile 20.20 TL hedef fiyat ongdriyor ve 'alim’
Oneriyoruz.

ANADOLU HAYAT SiGORTA: Hayat ve
emeklilik fon biyiikliiglinde 6zel sermayeli
sirketler arasinda 30 milyar TL'yi
@r asarak ylizde 18 pazar pay ile sektor lideri
v olan Anadolu Hayat 1.6 milyar TL 6z sermayeye,
ANADOLU HIYAT  36.1 aktif biiyiikligiine ulasti. Sirket hayat
sigortasi varliklarinda da yiizde 22.8'lik pazar
payi ile sektor lideri. 2020'de yiizde 35 artisla brit karim
648 milyon TL'ye, yiizde 45 artisla net karini 519 milyon
TL'ye yiikseltti. 0z kaynak karliigini ise yiizde 40'a cikarmayi
basardi. 2021'de dijitallesmeye agirlik vererek karini artirmayi
planliyor. 29 Mart'ta 360 milyon TL ile tarihinin en biiyiik
temettid dagitimini yapacak. Anadolu Hayat hisselerinde ylzde
18 yikselme potansiyeli ile 13.00 TL fiyatla ‘alim’ 6neriyoruz.




Borsa sirketlerinde neler oluyor?

TOFAS OTO: Sirketten yapilan aciklamada 19
Mart-5 Nisan tarihleri arasinda cip arzinda
yasanan kiresel sikintinin tedarik zinciri
Uzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle, liretime
ara verilecedi aciklandi. Tofas'in ihracati da
Subat ayinda gecen seneye gdre yiizde 20 diislis
kaydederek 14.2 bin adet olarak gerceklesti [iki
aylik dénemde yiizde 22 diisiis).
Sirket yonetimi 2021 ihracati icin beklentisini
2020'ye gore yaklasik ylzde 30 artisla 150-165 bin
adet bandinda aciklamisti.

ANEL ELEKTRIK: Sirket, aciklamasini daha énce
yaptigi 14.16 milyon dolar tutarindaki North Node Lounges,
Activity Nodes, Hotel and Associated Works-Hamad International
Airport isi icin s6zlesmenin imzalandigini bildirdi ilk aciklama
Temmuz ayinda gelmisti.

ANADOLU SiGORTA: Sirketin Ocak—-Subat dénemi prim lretimi
gecen yilin ayni donemine gore ylizde 14.5 yikselisle 1.53 milyar
TLlye yiikseldi.

AVIVASA EMEKLILIK: Sirketin Ocak—Subat dénemi prim tretimi
gece n yilin ayni dénemine gore yilizde 23 artisla 252 milyon TL'ye
yiikseldi.

CEMAS DOKUM: Sirket, Almanya'ya ihrac edilmek iizere 0.78
milyon euro (yaklasik 7 milyon TL) tutarinda bilye siparisi alindigini
bildirdi.

SAFKAR EGE SOGUTMACILIK: Sirket yurtdisina ihrac etmek iizere
0.65 milyon euro (5.83 milyon TL) tutarinda siparis aldigini bildirdi.
Soz konusu tutar sirketin 2020 hasilatinin yaklasik ylizde 22'sine
karsilik geliyor.

SAY YENILENEBILIR ENERJI KAYNAKLARI: Sirket ile Cin'de faaliyet
gosteren Titan Wind arasinda daha énce haberi gecilen 1.92 milyon
euro tutarindaki siparise iliskin calismalarin tamamlandigi ve
siparislerin isleme alindig: bildirildi.

Ayrica tedarik yaptigi ve iliskili tarafi olan Ates Wind Power'in
yaptidi islere iliskin olarak stz konusu parcalarin Gretiminin

sirket tarafindan devam ettirilecedi bildirildi. 2021 ilk yarisinda

bu cercevede 4.4 milyon euro [39.6 milyon TL) ciro bekleniyor.

Soz konusu tutar sirketin 2020 cirosunun yaklasik yiizde 26'sina
karsilik geliyor.

TURK ILAC VE SERUM SANAYI: Sirket ile Sudan'da yerlesik Meduro
Comp arasinda 6.54 milyon dolar tutarinda serum siparisine iliskin
anlasma yapildig: bildirildi. Ayrica sirket Yemen'deki distribltdrliik
anlasmasina istinaden 1.48 milyon dolar tutarinda serum siparisi
aldigini bildirdi. Ote yandan sirket, Hepatit B asisinin Tiirkiye'de
Uretimiicin Kore Menseili LG Chem ile stézlesme imzaladi. Sirket,
Tiirkiye ilac Eczacilik Tibbi Cihaz Kurumu tarafindan gerekli
onaylarin da alinmasi icin slreci hizlandirdigini bildirdi.

FORD OTOSAN: Sirket, yeni Transit Custom modelinin 2023'ten
itibaren VW icin de lUretilmesi icin anlasmaya varildigini aciklad..
Aralik ayinda aciklanan ve stratejik yatirim kapsaminda devlet
tesviki almaya hak kazanilan toplam 2 milyar euro boyutundaki
yatirim kapsaminda, yeni Ford Transit Custom modelinin (1

ton ticari arac sinifi) 2023'ten itibaren VW markasi icin de
uretilecegini duyurdu. Sirketin ihracati Subat’ta gecen seneye
gore ylzde 44 artis kaydederek 29.4 bin adet olarak gerceklesti
(iki aylik donemde yiizde 17 artis). Sirket yonetimi 2021 ihracat:
icin beklentisini 2020'ye gore yaklasik yiizde 30 artisla 225-235
bin adet bandinda aciklamisti.

DAGI GiYIM: Sirket sermayesi 43.3 milyon TL'den yiizde 200
oraninda bedelli olarak 86.6 milyon TL artisla 129.9 milyon TL'ye
yiikseltildi.

GSD DENIZCILIK: Sirket sermayesinin 52.18 milyon TL'den yiizde
187.46 oraninda bedelli olarak 97.82 milyon TL artisla 150 milyon
TLl'ye yilikseltilmesine karar verildi.

YUKSELEN CELIK: Sirket ile Makina ve Kimya Endiistrisi Kurumu
arasindaki anlasma giincellenirken MKEK'in minimum 2.000-3.000
ton alim taahhidi verdigi bildirildi.

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI: Subat’ta toplam yolcu sayisi yiizde
55 diisiisle 1.06 milyon kisiye geriledi. iki aylik 6nemde ise (Ocak-
Subat) toplam yolcu sayisi yiizde 57 diisiisle 2.11 milyon kisiye
geriledi. Ayni donemde ic hatlar yolcu sayisi ylizde 45 gerilerken dis
hatlar yolcu sayisinda ise ylizde 71'lik diisiis oldu.

THY: THY'nin Subat'ta toplam yolcu sayisi gecen yilin ayni
ddonemine gore yiizde 61.4'lik disusle 1.93 milyon kisiye geriledi.
Iki aylik dénemde ise (Ocak—Subat) toplam yolcu sayisinda yiizde
63.4'lik diisiis var. Yurtici yolcu sayisinda iki aylik donemde gecen
yila gore ylizde 55.6'lik azalmaya ek olarak yurtdisi yolcu sayisinda
ylizde 68.4'liik azalma s6z konusu.

BIRLIK MENSUCAT: Sirket sermayesinin 16.44 milyon TLl'den yiizde
69.4 oraninda Yasar Kiicilikcalik'a tahsisli olarak 11.4 milyon TL
artisla 27.84 milyon TL'ye yiikseltilmesine karar verildi.

FRIGO-PAK GIDA MADDELERI: Sirket sermayesinin 11.1 milyon
TLden yiizde 152.3 oraninda bedelsiz olarak 16.9 milyon TL artisla
28 milyon TLye ylikseltilmesine karar verildi.

KATMERCILER: Sirket daha énce acikladifi Kenya Savunma
Bakanhgi'na iliskin ihale teklifinin 118 adet zirhl arac icin yapildigini
bildirdi. Ihale siirecinin devam ettigi belirtildi.

KONTROLMATIK: Sirketin Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.'nin
diizenlemis oldugu ihalede 18.37 milyon TLlik isin ihale edildigi
bildirilmisti. S6z konusu ihalenin sonuclanmasi icin sézlesmeye
davet yazisi beklendigi belirtildi.

SELCUK GIDA: Sirket paylarinin Yakin izleme Pazari’'ndan Alt
Pazar'a gecisi icin Borsa Istanbul'a basvuru yapildi.

AVRASYA GYO: Sirket sermayesinin 111.6 milyon TLden yiizde 100
oraninda bedelli olarak 111.6 milyon TL artisla 223.2 milyon TLye
yiikseltilmesine karar verildi.

BILICI YATIRIM SANAYI: Sirket sermayesinin 67.50 milyon TL'den
ylzde 20 oraninda bedelsiz 13.50 milyon TL artisla 81 milyon TL'ye
yikseltilmesine karar verildi.

FLAP KONGRE TOPLANTI: Sirket sermayesinin 31.25 milyon Tlden
ylzde 200 oraninda bedelli olarak 62.50 milyon TL artisla 93.75
milyon TL'ye yiikseltiimesine iliskin yapilan basvuru SPK tarafindan
onayland..

FORMET CELIK: Sirket sermayesinin 76 milyon TL'den yiizde 294.7
oraninda bedelli olarak 224 milyon TL artisla 300 milyon TL'ye
yikseltilmesine iliskin olarak yapilan basvuru SPK tarafindan
onayland..

TEKNOSA: Sirket sermayesinin 110 milyon Tl'den yiizde 82.7
oraninda bedelli olarak 91 milyon TL artisla 201 milyon TL'ye
yikseltilmesine karar verildi.

HAFTALIK EKONOMI DERGISI 21 -27 MART 2021 PARA 59



